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$RV� YLQWH� H� WUrV� GLDV� GR�PrV� GH� IHYHUHLUR� GR� DQR� GH� GRLV�PLO� H� YLQWH� H� XP�� jV� QRYH� KRUDV�� D� FRPLVVmR� GR
1~FOHR�GH�$FHVVLELOLGDGH�jV�3HVVRDV�FRP�1HFHVVLGDGHV�(VSHFtILFDV��1$31(��VH�UHXQLX�HP�UHXQLmR�RUGLQiULD�
YLD�*RRJOH�0HHW��(VWLYHUDP�SUHVHQWHV�$O\VVRQ�6DUDLYD�GH�2OLYHLUD��&DLR�)ODYLR�%H]HUUD�0RQWHQHJUR�&DEUDO�
&ODXGHWK� GD� 6LOYD� /HPRV�� 'HQLVH� 7RPD]� $JXLDU�� )UDQFLVFD� -R\FH� GRV� 6DQWRV� %DQGHLUD�� -RDQQD� $UHWKD
6LOYHLUD�� -XFLDQH� 0DULD� &DEUDO� 6LOYD�� 0DULD� /XFLFOpLD� &DYDOFDQWH� H� 0DULVkQJHOD� GRV� 6DQWRV� )HUUHLUD�� $
UHXQLmR� WHYH� D� VHJXLQWH� SDXWD�� VRFLDOL]DomR� GH� SURMHWRV� HP� DQGDPHQWR�� H� SODQHMDPHQWR� GDV� DWLYLGDGHV� GR
SULPHLUR� VHPHVWUH� GR� DQR� FLYLO� GH� GRLV� PLO� H� YLQWH� H� XP�� &DLR� FRPHoRX� D� UHXQLmR� SHGLQGR� SDUD� TXH� RV
LQWHJUDQWHV� HQYROYLGRV� HP� SURMHWRV� RV� FRPSDUWLOKDVVHP� FRP� D� FRPLVVmR�� &ODXGHWK� UHODWRX� DV� Do}HV� GRV
SURMHWRV� ³6H� /LJD� QR� 52'´�� LQLFLDWLYD� GD� &RRUGHQDGRULD� 7pFQLFR�3HGDJyJLFD� �&73��� H� ³/HWUDV� 1HJUDV
$FHVVtYHLV´�� LQLFLDWLYD� GR� 1~FOHR� GH� (VWXGRV� $IUREUDVLOHLURV� H� ,QGtJHQDV� �1HDEL��� &DLR� IDORX� VREUH� R
DFRPSDQKDPHQWR�GRV�DOXQRV�DVVLVWLGRV�SHOR�1$31(��GHWDOKRX�TXDQWLWDWLYR��QDWXUH]D�GD�GHILFLrQFLD�H�FXUVR�GH
PDWUtFXOD�� 5HODWRX� DV� GLILFXOGDGHV� GR� DFRPSDQKDPHQWR� UHPRWR�� HVFODUHFHX� G~YLGDV� GH� -R\FH� H� UHFHEHX
RULHQWDomR�GH�-RDQQD�SDUD�VROLFLWDU�MXQWR�j�'LUHWRULD�GH�(QVLQR�D�UHODomR�VHPHVWUDO�GH�GLVFLSOLQDV�H�SURIHVVRUHV
UHVSRQViYHLV� SRU� HODV��/XFLFOpLD� VXJHULX� FRQVXOWDU� VHPHVWUDOPHQWH� RV� FRRUGHQDGRUHV� FRPR� DOWHUQDWLYD��&DLR
VXJHULX� TXH� D� FRPLVVmR� GR� 1~FOHR� FRQWLQXDVVH� SURMHWRV� SUHYLVWRV� SDUD� DQRV� DQWHULRUHV� H� TXH� QmR� IRUDP
FRQFOXtGRV��'HQLVH�SODQHMRX�MXQWR�DRV�GHPDLV�R�FDOHQGiULR�GR�JUXSR�GH�HVWXGRV��)RL�GHFLGLGR�TXH�VH�FRQFOXLULD
R�HVWXGR�GR�OLYUR�/LEUDV"�TXH�OtQJXD�p�HVVD"��GH�$XGUHL�*HVVHU��QR�GLD�YLQWH�H�WUrV�GH�PDUoR��H�TXH�VH�IDULD�R
HVWXGR�GR�OLYUR�'HILFLrQFLD�LQWHOHFWXDO��GH�%DUWLUD�6DQWRV�7UDQFRVR��QRV�GLDV�YLQWH�GH�DEULO��YLQWH�H�FLQFR�GH
PDLR� H� YLQWH� H� GRLV� GH� MXQKR�� VHPSUH� jV� QRYH� KRUDV�� -XFLDQH� HQIDWL]RX� D� LPSRUWkQFLD� GR� HVWXGR� SDUD
FRPSUHHQGHUPRV� RV� GHVDILRV� HQIUHQWDGRV� SRU� SHVVRDV� FRP� QHFHVVLGDGHV� HVSHFtILFDV�� 3RUWDQWR�� HVWDQGR� RV
SUHVHQWHV� GH� DFRUGR� FRP� R� TXH� IRL� GHOLEHUDGR�� HX�� &DLR� )ODYLR� %H]HUUD�0RQWHQHJUR� &DEUDO�� TXH� SUHVLGL� D
UHXQLmR��HQFHUUHL�D�H�ODYUHL�D�SUHVHQWH�DWD��TXH�VHUi�DVVLQDGD�SRU�PLP�H�SHORV�SUHVHQWHV�
�

4XL[DGi����GH�PDUoR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�&DLR�)ODYLR�%H]HUUD�0RQWHQHJUR�&DEUDO��&RRUGHQDGRU�D�
GR�1$31(��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q���������GH���GH
RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�0DULVDQJHOD�GRV�6DQWRV�)HUUHLUD��&RRUGHQDGRU�D��GH
$VVXQWRV�(VWXGDQWLV��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q���������GH
��GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�0DULD�/XFLFOHLD�&DYDOFDQWH��3URIHVVRUD�GR�(QVLQR�%iVLFR�
7pFQLFR�H�7HFQROyJLFR��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q��������
GH���GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�$O\VVRQ�6DUDLYD�GH�2OLYHLUD��3URIHVVRU�GR�(QVLQR�%iVLFR�
7pFQLFR�H�7HFQROyJLFR��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q��������
GH���GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�&ODXGHWK�GD�6LOYD�/HPRV��7UDGXWRUD�H�,QWpUSUHWH�GH
/LQJXDJHP�GH�6LQDLV��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q���������GH
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��GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�'HQLVH�7RPD]�$JXLDU��(QIHUPHLUD��HP�������������jV�������
FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q���������GH���GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�)UDQFLVFD�-R\FH�GRV�6DQWRV�%DQGHLUD��3URIHVVRUD�GR�(QVLQR
%iVLFR��7pFQLFR�H�7HFQROyJLFR��HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q�
�������GH���GH�RXWXEUR�GH������

'RFXPHQWR�DVVLQDGR�HOHWURQLFDPHQWH�SRU�-RDQQD�$UHWKD�6LOYHLUD��&RRUGHQDGRU�D��7pFQLFR�
3HGDJyJLFR�D���HP�������������jV��������FRP�IXQGDPHQWR�QR�DUW������������GR�'HFUHWR�Q���������GH���GH
RXWXEUR�GH������

$�DXWHQWLFLGDGH�GR�GRFXPHQWR�SRGH�VHU�FRQIHULGD�QR�VLWH
KWWSV���VHL�LIFH�HGX�EU�VHL�FRQWURODGRUBH[WHUQR�SKS"DFDR GRFXPHQWRBFRQIHULU	LGBRUJDRBDFHVVRBH[WHUQR �
LQIRUPDQGR�R�FyGLJR�YHULILFDGRU���������H�R�FyGLJR�&5&���%%�($��
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